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Fondo de Garantía de Créditos del Sector Gremial 
FOGAGRE - BCR 

 
 
Antecedentes  
 
En cumplimiento de la función social prevista en el Artículo 115 de la Ley N° 393, de 21 de agosto 

de 2013 de Servicios Financieros que dispuso que todas las Entidades de Intermediación 

Financiera (EIF) deben destinar anualmente un porcentaje de sus utilidades, a ser definido 

mediante decreto supremo, para fines de cumplimiento de estas disposiciones legales. 

El Banco de Crédito de Bolivia S.A. constituyó el Fondo de Garantía de Créditos del Sector 

Gremial – Banco de Crédito de Bolivia S.A. (FOGAGRE – BCR) a través de la Junta General 

Ordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 11 de marzo de 2022 con escritura pública de 

constitución N° 1.111/2022 de 18 de abril de 2022 con el aporte inicial de Bs 6.103.865 

equivalentes al 4.8% de sus utilidades netas obtenidas en la gestión 2021. 

El FOGAGRE - BCR se constituye como un patrimonio autónomo independiente del Banco de 

Crédito de Bolivia S.A., con administración separada y tiene un plazo de duración indefinida de 

acuerdo con las condiciones establecidas en el Decreto Supremo N° 4666 de 2 de febrero de 

2022, Resolución Ministerial N° 043 de 3 de marzo de 2022, Resolución Ministerial N° 602 de 24 

de diciembre de 2024 y normativa emitida por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 

ASFI. 

La finalidad del Fondo es respaldar el otorgamiento de garantías para créditos destinados al 

Sector Gremial, correspondiente a operaciones de Microcrédito y Crédito Pyme, así como otorgar 

financiamiento para capital de operación y/o inversión al Sector Gremial en operaciones de 

microcrédito. 

Estructura organizacional 

De acuerdo con lo establecido en la normativa de la Autoridad de Supervisión del Sistema 

Financiero, la Entidad Administradora debe establecer personal específico destinado a la Gestión 

de los Fondos de Garantía. A continuación, se presenta la estructura organizacional constituida: 
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Información Estadística al 31 de diciembre 2025 
 
A diciembre 2025, el FOGAGRE BCR, cerró con un saldo de Bs 24.9 millones otorgados en 

garantías, lo que se traduce en Bs 57 millones de cartera en operaciones de Microcrédito y 

Crédito Pyme con un total de 321 beneficiarios. 
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Utilización del Fondo (Bs MM) 

 

El FOGAGRE-BCR cuenta con espacio disponible de Bs. 2.6 millones que será utilizado durante 

la siguiente gestión 2026 para el otorgamiento de garantías y créditos para el Sector Gremial 

según corresponda para que la administración pueda seguir los lineamientos establecidos en la 

normativa vigente. 

Adicionalmente, es importante mencionar que diciembre de 2025 el FOGAGRE BCR, realizó el 

pago de 5 garantías por un monto de Bs 632.4 mil.   
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Como parte de la administración del FOGAGRE BCR, los recursos que no están siendo utilizados 

para los fines de su objeto, son invertidos considerando los límites y parámetros establecidos en 

el Reglamento del Fondo de Garantía para el Sector Gremial - FOGAGRE, (aprobado en la 

Resolución Ministerial N° 043 de 3 de marzo de 2022 y Resolución ministerial N° 602 de 24 de 

diciembre de 2024), y la política de inversión del FOGAGRE BCR. 

Los objetivos principales de la política de inversión son la preservación de capital y la 

maximización del rendimiento del portafolio de inversiones. Adicionalmente, se busca una cartera 

de inversiones que permita hacer frente a requerimientos de liquidez en un plazo no mayor a 30 

días y la generación de cobertura que minimice el riesgo de pérdida de capital del portafolio con 

la combinación de los distintos tipos de instrumentos. 

El portafolio de inversiones del FOGAGRE al 31 de diciembre del 2025 se compone por: liquidez 

y cuotas de participación en fondos de inversión abiertos.  

A continuación, se muestra la distribución del portafolio por tipo de instrumento: 

 

El rendimiento promedio del portafolio de inversiones del FOGAGRE paso de 4.19% en la gestión 

2024 a 6.15% al corte del 31 de diciembre del 2025. 
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     Ernst & Young Ltda.          Telf.: 591 2 2434313  
 Avenida 20 de Octubre # 2665   FAX: 591 2140937  
  Edif. Torre Azul – Piso 16       ey.com   
    La Paz, Bolivia    

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE  
 
A los señores  
Accionistas y Directores de  
BANCO DE CRÉDITO DE BOLIVIA S.A.  
    
Opinión  
  
Hemos auditado los estados financieros del FONDO DE GARANTÍA DE CRÉDITOS PARA EL SECTOR GREMIAL - BANCO 
DE CRÉDITO DE BOLIVIA S.A. (FOGAGRE - BCR) (el Fondo), administrado por BANCO DE CRÉDITO DE BOLIVIA S.A., (la 
Sociedad), que incluyen el Estado de Situación Patrimonial al 31 de diciembre de 2025 y los correspondientes estados 
de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efecƟvo por el ejercicio terminado en esa 
fecha, así como las notas explicaƟvas de los estados financieros que incluyen un resumen de políƟcas contables 
significaƟvas.  
  
En nuestra opinión, los estados financieros que se acompañan por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 
han sido preparados razonablemente en todos sus aspectos significaƟvos de acuerdo con las normas contables 
incluidas en el Manual de Cuentas para EnƟdades Financieras emiƟdo por la Autoridad de Supervisión del Sistema 
Financiero (ASFI) y los criterios que se describen en la Nota 2 a los estados financieros.  
  

Fundamento de la opinión  
  
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en Bolivia 
y con el reglamento para la realización de auditorías externas emiƟdo por ASFI. Nuestra responsabilidad de acuerdo 
con dichas normas se describe más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría 
de los estados financieros de este informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos 
de éƟca que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras 
responsabilidades de éƟca de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que 
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emiƟr nuestra opinión.  
  
Párrafo de énfasis - Bases de contabilidad y restricción de uso   
  
Llamamos la atención sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describen las bases contables uƟlizadas. 
Los estados financieros han sido preparados para que el Fondo cumpla con las disposiciones legales aplicables y las 
normas regulatorias emiƟdas por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los 
estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Este informe ha sido emiƟdo solamente para su 
presentación al Ministerio de Economía y Finanzas Públicas y a la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
(ASFI), por tanto, no deberá ser uƟlizado con ningún otro propósito ni por terceros. Nuestra opinión no está 
modificada en relación con este aspecto.  
 
Responsabilidades de la Gerencia y la Dirección en relación con los estados financieros  
 
La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros del 
Fondo de acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas para EnƟdades Financieras emiƟdo 
por ASFI, así como del control interno necesario para permiƟr la preparación de estados financieros libres de 
equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.   
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En la preparación de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fondo para 
conƟnuar como empresa en marcha, revelando, según corresponda, aspectos relacionados con empresa en marcha 
y uƟlizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia Ɵene la intención de liquidar el Fondo 
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternaƟva realista.  
   
La Dirección de la Sociedad, es responsable de supervisar el proceso de reporte de la información financiera.  
   
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros   
   
Nuestros objeƟvos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están libres 
de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emiƟr un informe de auditoría que conƟene nuestra 
opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una garanơa de que una auditoría realizada 
de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia vaya a detectar en todos los casos una 
equivocación material cuando exista. Las equivocaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o de forma agregada, pueden influenciar las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en los estados financieros.  
   
Como parte de una auditoría realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acƟtud de escepƟcismo profesional durante la auditoría. 
Nosotros también:  
   
• IdenƟficamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea debido a 

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar las bases para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar una equivocación material debido a fraude es más elevado que en el caso de una equivocación material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas o la elusión del control interno.  

• Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría para diseñar procedimientos de 
auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efecƟvidad del sistema de control interno del Fondo.  

• Evaluamos la idoneidad de las políƟcas contables uƟlizadas y la razonabilidad de las esƟmaciones contables y 
las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.  

• Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa en 
marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, sobre si existe o no una incerƟdumbre material 
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significaƟvas sobre la capacidad del Fondo 
para conƟnuar como empresa en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe una incerƟdumbre 
importante, debemos llamar la atención en nuestro informe de auditoría sobre las revelaciones relacionadas en 
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, hechos o condiciones futuras podrían ocasionar que el Fondo deje de ser considerada una empresa 
en marcha.   

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de una manera 
que logre una presentación razonable.  
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  Estados Financieros y Notas al 31 de diciembre 2025 
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